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&\ View de mercado

\\ 7

Quéestamos viendo

MACRO

¢ La inflacion de agosto fue del 2,5%, levemente menor a lo
esperado. Seguimos considerando que es de caracter transitorio

@ TASA DE INTERES

y hacia el ultimo trimestre, retomara la senda alcista.
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* La politica monetaria sigue corriendo de atras a la inflacién, aungue con ésta desacelerdndose y
el ddlar estancado, puede haber oportunidades para carry trade de corto plazo.

» No esperamos grandes cambios con respecto a la tasa antes de que se acuerde con el FML.

* Con algunos datos de actividad positivos en EEUU mezclados
con una nueva semana negativa para China debido a controles
regulatorios y la inminente quiebra de Evergrande, la semana
transcurrio sin grandes movimientos en el mercado. Los
proyectos de ley de infraestructura que estdn siendo tratados
en el Congreso de EEUU incluyen ajustes impositivos, pero aun

no fueron sancionados.

(7 ) ACCIONES

* El Merval subid luego de las PASO
para situarse en 440

* El “trade electoral” funciono, pero
por ahora tibiamente. La
incertidumbre generada debido a la
crisis politica al interior de la coalicion
gobernante no colabord con el trade.

TIPO DE CAMBIO

* El tipo de cambio oficial continua con un ritmo de depreciacidn
decreciente en torno al 15% anual. Eventualmente deberd converger a
un ritmo mas consistente con la inflacién, pero de todos modos el
Gobierno parece estar determinado a utilizar el ancla cambiaria hasta
pasadas las elecciones.

* En las ultimas semanas se acelerd el ritmo de intervencidn del BCRA
sobre los tipos de cambio, perdiendo reservas y pisando el CCL.
Esperamos que tanto los controles cambiarios como la intervencién se
incrementen al menos hasta un acuerdo con el FMI.

» Creemos que los precios actuales se ven atractivos para buscar
cobertura frente a una aceleracioén del ritmo de devaluacién el afo que
viene, con el acuerdo con el FMI cerca. En consecuencia,
incrementamos la participacion del Fondo Renta Fija en nuestras
carteras recomendadas para los 3 perfiles de riesgo.

BONOS

 La falta de un programa macro consistente
y de un programa con el FMI pueden explicar
la cobertura de ciertos fondos y la pobre
valuacién de los bonos.

» Los bonos globales, siguen por detras del
Merval, incluso post- PASO, pero
recuperaron algo de terreno.

« Los efectos de la crisis politica al interior
del gobierno pueden ser negativos a corto
plazo.
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POSE&?U“C'TE:TT‘(S F APERTURA POR MONEDA APERTURA POR CLASE DE ACTIVO APERTURA POR TIPO DE AJUSTE (del total Invertido)
AUM Clase A AUM Clase B AUM Clase C AUM Clase D Total
Fondos Comunes USD TasaFija Tasa Fija ooe TNA DURATION
o ARS usD ol Soberano Provincial Corporativo PE cash Toal  Accones o TR CER Variable USo  Remunerada T
106% -6% 100% 88% 1% 9% 1% 100% 6% 44% 11% 37% 1% 100% 42,3% 0,14 90.972.645 1.738.200.652 1.829.173.298
99% 1% 100% 82% 7% 10% 2% 100% 6% 13% 50% 28% 1% 2% 100%  45,1% 0,42 411.144.450  2.811.942.633 3.223.087.083
Rentafia 100% 0% 100% 74% 26% 0% 100% 5% 94% 0% 100% 37,9% 0,41 73.896.088 901.454.668 975.350.756
en ARS
97% 3% 100% 21% 11% 64% 4% 100% 5% 5% 8% 78% 4% 100% 38,7% 0,50 67.288.524 1.284.632.851 514.335.355 1.866.256.730
101% -1% 100% 24% 1% 74% 2% 100% 7% 72% 18% 2% 2% 100% 37,8% 0,97 903 7.134.216.872 7.134.217.775
100% 0% 100% 95% 1% 4% 0% 100% 99% 1% 0% 100%  48,0% 1,30 676.419.733  7.381.386.479 8.057.806.213
3;%'7‘.\2@ 83% 17%  100% 88% 11% 1% 0% 100% 11% 63% 12% 14% 0% 100% 46,3% 2,11 574.893.506 8.477.939.269 9.052.832.775
——— 9% 91%  100% 75% 9% 15% 1% 100% 31% 2% 53% 1% 12% 1% 100% 40,5% 1,07 470.148.527 1.231.328.799 1.701.477.326
enta fija
enUSD
8% 92%  100% 47% 37% 17% 100% 83% 17% 100% 0,7% 0,89 828.586 23.995.220 24.823.805
Otros 0% 100%  100% 30% 70% 100% 30% 70% 100% 1,30 192.228 1.117.513 5.377.723 6.687.464
Cash 0% 100%  100% 0% 0% 0% 0% 100% 100% 0 0% 0% 0% 0% 100%
APERTURA POR MONEDA EXPOSICIEN A ACCI ONES APERTURA POR SECTOR
POSICIONAMIENTO FCI-
CONSULTATIO & c
ARS usD Total Proporcién de Acciones Otros Total Comunicaciones  Consumo 25V Energia O™ Bancos  Materiales Inmobiliario
petréico ccion
Renta Acc Argentina 99% 1% 100% 99% 1% 100% 2% 10% 11% 18% 0%  30% 29% 2% 178.699.291 591.594.752 1.712.924.339 2.483.218.382
Variabl
arene Renta Variable 100% 0% 100% 100% 0% 100% 1% 7% 12% 18% 0% 41% 19% 2% 37.090.055 888.901.807 925.991.861

Fuente: Consultatio Plus
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Perfil Performance FCls - Clase A Rendimiento y riesgo
Acum Acum o .
Plazo Patrimonio Cons Mod Agr id 7d Mes m 3m 6m Ano Tafio 2020 TNA Duration
Rescate en MM @
Ahorro Plus (@ 1 1063 0,19% 0,8% 1,7% 2,9% 9,5% 20,7% 29,1% 40,5% 32,5% 42,3% 0,14
Renta Nacional @ 1 1581 20% 0,05% 0,7% 1,1% 2,4% 9,0% 20,0% 30,2% 43,6% 47,9% 451% 0,42
S AT Estrategia @ 2 460 0,20% 0,8% 1,3% 2,7% 9,1% 17,9% 31,4% 4 39,6% 57,5% 37,9% 0,41
enta Tija en
3 1219 10%  10% 0,02% 0,7% 1,3% 2,8% 8,8% 20,5% 30,1% 38,7% 43,6% 38,7% 0,50
Abierto Pyme @ 3 4538 0,00% 0,5% 1,0% 2,3% 7,2% 14,7% 21,3% " 30,1% 37,9% 37,8% 0,97
Deuda Argentina @ 2 3581 10% 25% 25% -0,26% 0,3% -0,1% 0,6% 7,3% 19,4% 35,3% 47,8% 127,3% 48,0% 1,30
Renta USD/ARS @ 2 6519 25% 35% 40% -0,07% 0,6% 0,5% 1,4% 7,8% 19,9% 27,0% 34,9% 71,5% 46,3% 21
@ 1 6 0,06% 0,4% 1,5% 2,5% 0,1% 1,5% -2,8% -8,3% -13,4% 0,0% 1,30
Renta Fija en USD Il Renta Fija (ARS) @ 2 4020  35% 20% 10% 0,23% 0,9% 1,5% 2,1% 7,3% 15.6% 17,.9% 28,6% 69,9% 40,5% 1,07
hcome n [ 15 -0,01% -0,1% -0,1% -0,1% -0,3% -0,3% -0,8% n/d -18,6% 0,7% 0,89
Renta Acciones Argentinas o 0 2823 10% 25% 1,99% 4,7% 59% 17,0% 20,4% 60,7% 54,8% 89,6% 16,2% n/a n/a
Variable Renta Variable . o 544 1,98% 4,5% 53% 18,6% 18,5% 58,3% 53,2% 87,5% 15,9% n/a n/a
Cash (ddlar) 0% 0% 0% 0,76% 0,1% 2,7% 1,3% 8,9% 19,7% 27,0% 39,5% 89,7% - -
Conservador 0,05% 0,69% 0,98% 1,97% 8,08% 18,88% 28,07% 40,07% 90,71% 43,5% 1,17
Moderado 0,16% 1,02% 1,15% 3,02% 9,12% 23,20% 30,74% 43,62% 72,58% 44,7% 1,47
Agresivo 0,43% 1,63% 1,77% 5,06% 10,98% 29,40% 33,99% 50,03% 55,63% 46,1% 1,70
Referencias - Rendimientos en ARS
Tipo de cambio 0,06% 0,3% 0,6% 1,2% 31% 7,9% 16,8% 30,7% 40,5%
CCL 0,76% 0,1% 2,7% 1,3% 8,9% 19,7% 27,0% 39,5% 89,7%
BADLAR 0,09% 0,7% 1,5% 3.2% 9,0% 18,8% 27,5% 39,9% 35,0%
BADLAR +200 0,10% 0,7% 1,6% 3,4% 9,5% 20,0% 29,3% 42,7% 37,8%
BADLAR +300 0,10% 0,7% 1,6% 3,5% 9,8% 20,6% 30,2% 44.1% 39,1%
Inflacion 0,08% 0,7% 1,5% 3,3% 9,8% 24.1% 36,5% 51,8% 36,4%
Merval 1,59% 3,4% 4,3% 14,7% 18,0% 60,6% 55,7% 89,1% 22,9%
Plazo Fijo 0,09% 0,7% 1,5% 3,2% 9,0% 18,8% 27,6% 40,0% 34,7%

(*) Fondo con rescate y suscripcion en USD - Rendimientos y AUM expresados en USD

Fuente: Consultatio Plus
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CARTERA FONDOS DE BONOS EN PESOS FONDOS DE BONOS FONDOS DE ACCIONES CASH
EN DOLARES @
Renta Multiestrategia DewiE Balance RERE) Income Acciones RG] Délar HORIZONTE
Nacional Argentina Fija Argentinas Variable

Corto
35% plazo
20% 25%
0
10% 10%
— — 0% T 0 0%
Mediano
plazo
35%
MODERADA 25% .
10% 20%
0% — - ] 5 — o 5%
La rgo
lazo
40% >
25% 25%

10%
0% 0% 0% 0% 0%

Fuente: Consultatio Plus
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RENDIMIENTO DIRECTO DE NUESTRAS CARTERAS RECOMENDADAS

Cuanto valdria hoy tu inversion
si hubieras invertido 10.000
pesos el 31-Dic-19

PERFIL CONSERVADOR
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RENDIMIENTO CARTERAS EN LO QUE VA DEL ANO VS REFERENCIAS

60% 55,66%
50%

0% 33,99% i
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30,74%
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CONSERVADORA MODERADA AGRESIVA
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Como se distribuyen
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CARTERA

COMPOSICION
POR MONEDA

COMPOSICION
POR AJUSTE
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