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ApéndiceMetodológico

La construcciónde la cartera recomendadasigue criterios objetivos bastante claros. Se construye un ά{ŎƻǊŜέo
άtǳƴǘŀƧŜέ(quevade 100a 0, de mejor a peor)paracadaCEDEARy seseleccionanaquellos20 conmayorάǇǳƴǘŀƧŜέ. El
άǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέse construyecomo un promedio ponderadode 5 άsub-puntajesέΣque buscanreflejar características
deseablesde la carterarecomendadadeCEDEARs. Acontinuación,losdescribimos:

Å Liquidez(70% en el άǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέύ: solo se toman los CEDEARscuyo volumen negociadopromedio en los
últimos 30 díasseubiquedentro del 40%mayor. Dentro de ellos,se le asignaun valor de 100 al CEDEARcuyo
volumennegociadopromedioen los últimos 30 díasseael mayory 0 al menor, interpolandolinealmentepara
losmedios.

Å Valor (15% en el άǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέύ: la variable que se utiliza es el upside/downside (potencial de suba/baja)
implícitoentre el último preciode la acciónsubyacentey el targetconsensode losanalistassegúnBloomberg. Se
asigna100al demayorpotencialy 0 del demenorpotencial(mayorpotencialde baja),interpolandolinealmente
paralosCEDEARsdelmedio.

Å Riesgo(10% en el άǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέύ: se le asignaun puntaje que va de 100 a 0 segúnel beta de las acciones
ordinariassubyacentes(menorbetaesmayorpuntaje). Tambiénseutilizainterpolaciónlinealparael mismo.

Å Sector(2,5% en elάǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέύ: se buscaque hayauna participaciónlo más parecidaposibleal índicede
referencia,el S&P500, de manerade mantenerunadiversificaciónrazonable. Seasignaun puntajede 100para
lasaccionesdel sectorTecnología; uno de 44 al sectorConsumoDiscrecional,Telecomunicacióny Financiero; 60
al sectorde Salud; 32al sectorIndustrial; 28al ConsumoMasivoy 12a Energíay Materiales.

Å País(2,5%en elάǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέύ: se buscaque no hayauna sobrerrepresentaciónde accionescuyoriesgoesté
predominantementeasociadoa EEUU,de manerade manteneruna diversificaciónrazonable. Paralos CEDEARs
cuyasaccionessubyacentesesténdomiciliadasenEEUUsele asignaun puntajede 50, mientrasqueal restosele
imputaun puntajede 100.

En el ά!ǇŞƴŘƛŎŜde5ŀǘƻǎέde la hoja siguientepresentamostoda la informaciónresumidasobre los CEDEARs, sus
métricasy los distintosάǇǳƴǘŀƧŜǎέo άǎŎƻǊŜǎέque configuranel άǎŎƻǊŜǘƻǘŀƭέo άǇǳƴǘŀƧŜǘƻǘŀƭέΣque es la basede
selecciónobjetivaparala carterarecomendadade CEDEARs.
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