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Consultatio Renta Fija: un vehiculo de cobertura para distintos tipos de
cambio

El fondo Consultatio Renta Fija se posiciona como una alternativa atractiva en el actual
contexto ya que cuenta con una cuotaparte denominada en pesos brindando un grado de
cobertura mixta ante los distintos tipos de cambio de la economia.

Metidos en la segunda mitad del afio las presiones sobre el tipo de cambio comenzaron a
intensificarse de la mano de: i) una mayor proximidad a las elecciones que acelera el gasto
electoral; ii) una expansidon monetaria creciente que financia un déficit creciente; iii) cierta
fatiga del mercado para seguir absorbiendo deuda al ritmo que lo venia haciendo, vy; iv)
regulacione crecientes que vuelven la operatoria de divisas mas compleja.

Con una politica monetaria ausente, la respuesta del gobierno consistiéo en intervenir
sobre la brecha e intensificar los controles cosechando un éxito muy modesto. Los tipos
de cambio paraleos se siguieron ampliando vs el oficial y el oficial se aprecid 7.5% desde
principio de marzo vs el USD ajustado por inflacion.

El proceso de inversion del fondo prioriza la seleccion de instrumentos con una calidad
crediticia superior dentro de todo el universo de activos, lo cual aplica tanto para los
bonos provinciales y corporativos en ddlares, como para los bonos ddlar-linked.
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Consultatio Investment S.A. (CUIT: 30.71430026.8) y Consultatio Asset Management (CUIT 30.67726994.0) Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. (ambas en conjunto, "Consultatio" con
domicilio en: Av. Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo IV — Piso 3, CABA.). El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacion a operar con valores negociables a través de
Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar valores negociables, deberd consultar la informacién contenida en sus documentos de emisidn. Consultatio Investment
S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula n° 351, Agente de Colocacidn y Distribucion de FCI registrado bajo la matricula n° 18 y Agente de Colocacién y
Distribucion Integral de FCI registrado bajo la matricula n° 47, todos ellos de la CNV. Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. es un Agente de Administracion de
Productos de Inversion Colectiva registrado bajo la matricula n° 13 de la CNV. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun concepto,
promesas de rendimientos futuros. En particular ha de tenerse presente que las inversiones en cuotapartes de fondos comunes de inversiéon no constituyen depdsitos en el agente de custodia de
tales fondos a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidn se encuentra impedido por normas del Banco Central de la Republica
Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las
cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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Fragilidad cambiaria en aumento en el segundo semestre

Financiamiento del BCRA al Tesoro y Brecha
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Consultatio Investment S.A. (CUIT: 30.71430026.8) y Consultatio Asset Management (CUIT 30.67726994.0) Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. (ambas en conjunto, "Consultatio" con
domicilio en: Av. Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo IV — Piso 3, CABA.). El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacion a operar con valores negociables a través de
Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar valores negociables, debera consultar la informacion contenida en sus documentos de emision. Consultatio Investment
S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula n® 351, Agente de Colocacion y Distribucion de FCI registrado bajo la matricula n® 18 y Agente de Colocacién y
Distribucion Integral de FCl registrado bajo la matricula n® 47, todos ellos de la CNV. Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. es un Agente de Administracion de
Productos de Inversion Colectiva registrado bajo la matricula n® 13 de la CNV. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun concepto,
promesas de rendimientos futuros. En particular ha de tenerse presente que las inversiones en cuotapartes de fondos comunes de inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de
tales fondos a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidn se encuentra impedido por normas del Banco Central de la Republica

Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las
cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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Fragilidad cambiaria en aumento en el segundo semestre

Compras de RRII al Sector Privado
ult. 10 dias habiles, USD M
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Consultatio Investment S.A. (CUIT: 30.71430026.8) y Consultatio Asset Management (CUIT 30.67726994.0) Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. (ambas en conjunto, "Consultatio" con
domicilio en: Av. Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo IV — Piso 3, CABA.). El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacion a operar con valores negociables a través de
Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar valores negociables, debera consultar la informacion contenida en sus documentos de emision. Consultatio Investment
S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula n® 351, Agente de Colocacion y Distribucion de FCI registrado bajo la matricula n® 18 y Agente de Colocacién y
Distribucion Integral de FCl registrado bajo la matricula n® 47, todos ellos de la CNV. Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. es un Agente de Administracion de
Productos de Inversion Colectiva registrado bajo la matricula n® 13 de la CNV. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun concepto,
promesas de rendimientos futuros. En particular ha de tenerse presente que las inversiones en cuotapartes de fondos comunes de inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de
tales fondos a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidn se encuentra impedido por normas del Banco Central de la Republica
Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las
cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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Anexo: Consultatio Renta

Administracion
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Consultatio Investment S.A. (CUIT: 30.71430026.8) y Consultatio Asset Management (CUIT 30.67726994.0) Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. (ambas en conjunto, "Consultatio" con
domicilio en: Av. Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo IV — Piso 3, CABA.). El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacion a operar con valores negociables a través de
Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar valores negociables, debera consultar la informacion contenida en sus documentos de emision. Consultatio Investment
S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula n® 351, Agente de Colocacion y Distribucion de FCI registrado bajo la matricula n® 18 y Agente de Colocacién y
Distribucion Integral de FCl registrado bajo la matricula n® 47, todos ellos de la CNV. Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. es un Agente de Administracion de
Productos de Inversion Colectiva registrado bajo la matricula n® 13 de la CNV. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun concepto,
promesas de rendimientos futuros. En particular ha de tenerse presente que las inversiones en cuotapartes de fondos comunes de inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de
tales fondos a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidn se encuentra impedido por normas del Banco Central de la Republica
Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las

cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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