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Resumen semanal

EE.UU sumd 4,8 M de empleos no agricolas en junio (muy por encima de
los 3 M esperados), el desempleo caydo a 11,1% desde 13,3% y continuda
positivo el mercado laboral estadounidense. Mas alld de que no se logra
contener los nuevos contagios en la pandemia, la apertura de la economia

vuelve a mostrar buenos sintomas de empleo sumando 7,5 M en los ultimos
dos meses.
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¢A qué hay que estar atento la semana que viene?

* 6-jul: PMI construccion Alemania
e 7-jul: Encuesta de oferta de empleos (JOLTs) en EE.UU
e 8-jul: Inventarios de petréleo en EE.UU

*  9-jul: Reclamos por seguro de desempleo en EE.UU
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Principales clases de activos globales: retorno total por periodo - %

Principales clases de activos globales: Retorno Total por periodo - %

UST 1-3y p.o 0.0 0.0 3.0 2.9 4.0
UST 3-7y fo.1 0.1 0.0 6.9 6.7 8.1
UST >20y -3 0.0 -1.8 19.7 20.7 26.0
Hipotecas p.o @ 02 0.1 3.7 3.6 5.9
High Grade EE.UU. - Corto Plazo p.0 0.2 0.6 1.5 1.4 2.9
High Grade EE.UU. - Mediano Plazo [b.1 | oo 2.2 4.6 4.3 7.6
High Yield EE.UU. - Corto Plazo 0.7 0.2 3.9 26 [@ 30 1.1
High Yield EE.UU. - Mediano Plazo 1.0 0.1 3.2 34 [d 36 0.2
EMBI 0.5 04 34 28 [ -33 0.7
S&P 500 1.7 1.0 4.9 27 [ -31 7.1

Renta fija global: principales indicadores de mercado

Tasas libre de riesgo - % - Variaciones en puntos basicos

UST 3m 0.14 0 | o -1 137 o1 -207
UST 1y 0.15 o [ - -2 138 [oo -176
UST 2y 0.15 o [@ - 4 137 00 -161
UST 5y 0.30 o [ - 11 129 [B2 144
UST 10y 0.67 0 | 3 -16 112 4 -128
UST 30y 1.43 0 | 6 -20 -82 B9 -104
Bunds 1y -0.55 -1 I - 2 5 4 14
Bunds 10y -0.43 0 | 5 -1 -15 134 3
Bunds 30y 0.03 0 7 17 22 [p2 17
Barclays Global Indx YLD (unhedged) 0.95 2 @ -2 -10 -49 EcZ -48
Spreads crediticios - puntos basicos Spread o/ UST

High Grade EEUU - Corto Plazo 69 1 6 [0 2 1 [| 20 -

High Grade EEUU - Mediano Plazo 76 0 A1 @ s 17 17 -

High Grade EEUU - Largo Plazo 174 0 -18 |:I -9 38 47 -

High Yield EEUU - Corto Plazo 826 1 [l - 295 269 -

High Yield EEUU - Mediano Plazo 643 0 30 218 214 -
Hipotecas EE.UU 111 0 0 0 2 3 3
EMBI+ 427 0 SEIID I 112 121 -
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Renta Fija Global - Principales indicadores de mercado

Indices bursatiles - Var en % en USD

S&P 500 3,130 0.5 15 0.2 -3.2 34 4.5
Dow Jones 25,827 0.4 0J3 -1.7 -9.8 -9.5 -4.2
Nasdaq 10,208 0.5 1)9 5.4 13.2 13.8| 24.9
Stoxx Europe 600 411 -0.7 2|2 -1.0 -12.0 -1 1|] -7.3
DAX 14,089 5.1 3|9 0.0 4.5 -5.d] -1.1
FTSE 7,684 1.2 11 -3.8 -23.0 -19.7
Nikkei 225 208 0.7 A2 02 - 4.4 3.1
Emergentes 41.36 2.3 213 2.3 -7.9 —7.5' -3.7
MSCI LatAM 1,940 0.0 4/5 2.2 -34.6 -33.6
Argentina 352 08 | _H1 6.9 -33.5 64.5
Bovespa 18,218 15 6l5 06 372 [ 308 -33.2
Colombia 0.31 0.3 4{0 4.9 400 [ -39H -37.1
Mexbol 1,693 0.4 443 2.0 283 268 -26.0
Chile 5.24 0.5 73 3.9 -18.2 164 -29.7
Peru 4,716.13 0.7 0|1 2.6 -23.9 [248 -25.6
Sudéfrica 6,802 1.3 2l6 50  -144  -168 3.9
Turquia 3 0.2 1la 1.9 236  [250 -
VIX Index 27.7 0.0 [ 1.9 137 129 15.1
Tipos de cambio - % (+ Apreciacion) (- Depreciacion)

BBG Dollar index 1214 0.1 -0k 0.2 2.0 21 | 2.0
Euro 1.12 0.1 0.2 0.8 0.8 04 | -0.3
GBP 1.25 0.1 1.2 -0.9 4.6 48 ] -0.8
Japanese Yen 107.5 0.0 0B 1.5 0.6 13 | 0.3
EM FX 1597 0.0 0.4 0.4 3.7 3.9 ] 3.3
LatAm FX 331.0 0.5 2.5 2.9 -18.1 -84 -24.5
Peso Argentino - ARS 70.64 -0.1 -0b 2.5 153 -19.20 -40.8
Peso Argentino - ARS CCL 112.80 =15 |:.1 2.3 -32.2 -63.1
Real Brasilefio - BRL 5.31 1.0 33 -3.6 -23.6 -28.4
Peso Colombiano - COP 3,652 0.2 2.7 1.7 106 -10.070 -12.4
Peso Mexicano - MXN 22.39 0.4 2.9 2.1 -15.6 -15.50 -15.1
Peso Chileno - CLP 802.33 0.0 2.0 -3.9 -5.8 6.3 1 -15.4
Sol Peruano 3.54 -0.5 o -3.0 -6.3 6.3 1 7.1
Rand Sudafricano 17.02 -0.3 1.6 -0.6 -16.0 71 17.5
Lira Turca 6.86 -0.2 0ft -1.6 -13.0 -13[41 -18.5
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Materias Primas - Var % en USD

Indice de Materias primas 51.7 0.0 4.6 3.6 -24.8 B -22.1
Indice CRB 141 0.0 4.6 3.6 -24.8 ; -22.1
Petroleo 40.3 0.8 4.8 7.8 -36.1 [ o4 -29.7
Soja 328 0.0 3.2 2.9 4.1 5. 0.8
Maiz 343 0.0 8.0 4.1 11.4 -1 -20.9
Trigo 490 0.0 3.4 -6.4 11.6 Kl -5.4
Cobre 270 1.3 15 8.4 -3.2 44 0.7
Oro 1,777 0.1 0.3 3.7 14.5 17.4 25.5
Tasas libre de riesgo - % - Variaciones en puntos basicos

UST 3m 0.14 0 | o -1 137 o1 -207
UST 1y 0.15 o [ - 2 138 [0 -176
UST 2y 0.15 o [@ - 4 137 [0 -161
UST 5y 0.30 0 - -11 129 [B2 -144
UST 10y 0.67 0 | 3 -16 112 4 -128
UST 30y 1.43 0 | 6 -20 -82 39 -104
Bunds 1y -0.55 S| 2 5 f14 14
Bunds 10y -0.43 0 | 5 -1 -15 134 3
Bunds 30y 0.03 0 | -7 22 [92 -17
Barclays Global Indx YLD (unhedged) 0.95 2 [ -2 -10 -49 P4 -48
Pendientes tasas libre de riesgo - pp.

UST 30y-1y 1.28 0 7 -19 57 54 73
UST 10y-1y 0.52 0 4 -14 27 37 48
UST 5y-1y 0.15 0 0 -10 9 [ 15 33
UST 30y-2y 1.28 0 1 -16 56 67 57
UST 10y-2y 0.52 0 4 11 26 65 33
Bunds 30y-1y 0.58 0 8 -18 27 41 -31
Bunds 10y-1y 0.12 0 6 -13 -21 17
Spreads crediticios - puntos basicos Spread o/ UST

High Grade EEUU - Corto Plazo 69 1 6 [ -2 1[I -29 -

High Grade EEUU - Mediano Plazo 76 0 11 [ 15 17 17 -

High Grade EEUU - Largo Plazo 174 0 18[9 38 47 -

High Yield EEUU - Corto Plazo 826 1 11 295 269 -

High Yield EEUU - Mediano Plazo 643 0 30 218 214 -
Hipotecas EE.UU 111 0 0 0 2 3 3
EMBI+ 427 0 SEID 112 121 =




3 de julio de 2020

Argentina 10y 2,251 -1647 1513 -1999  [] -51 -5383
Brasil 10y 407 6 22 | 8 216 1120 139
Mexico 10y 263 -3 13 | 18 119 | 88 103
Chile 10y - - - - - - -
Peru 10y 116 4 13 | 12 62 [127 62
Turquia 10y 579 -7 21 | 149 36 73
Sudafrica 10y 483 0 5 2 181 64 198
Argentina 5y 2,806 1197 1063 -1869 [W 45 -5655
Brasil 5y 293 5 2 | 2 168 [ 149 151
Indonesia 5y 185 -5 -15 | -6 90 I 93 73
Mexico 5y 95 -4 12 | 10 33 | 62 36
Peru 5y 131 4 -9 1 65 | 105 70
Turquia 10y 535 -1 31 | 200 61 89
Sudafrica 10y 400 -7 5 |1 174 85 171
Bonos 2 anos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 75.6 3443 3471 3523 2709 2344 -1034
Brasil 1.6 -8 k20 -28 -33 37 -68
Mexico 1.1 11 H3 10 -97 -1d6 -134
Chile 0.7 8 H5 -1 -141 -142 -150
Peru - - - - - - -
Turquia 4.8 -21 l26 20 149 156 19
Sudafrica 2.4 13 L6 48 -37 -36 77
Bonos 5 anos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 28.4 1197 [H159 1075 1998  [28b3 -5798
Brasil 3.2 5 23 9 38 38 7
Mexico 2.1 5 16 17 -39 4h -70
Chile 1.2 4 [13 21 97 141 -108
Peru 1.6 4 -0 13 -64 7p 74
Turquia 5.6 11 31 12 71 65 -55
Sudafiica 4.3 7 -6 -10 45 41 27
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Bonos 10 afios EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 232 1647 [H660 1528 2111 [2Ap4 -5512
Brasil 4.7 6 l19 7 104 10f 10
Mexico 3.3 3 L0 3 7 2 -25
Chile - - - - - - -
Peru 1.8 4 L0 27 -50 5p 67
Turquia 6.5 7 l24 14 37 33 -55
Sudafrica 5.5 0 B 13 69 68 70

Bonos 30 afos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 18.0 -2055 [ 18011 1921 -2561 [ =300 -5811
Brasil 5.2 3 p7 0 43 42 7
Mexico 4.3 0 H3 4 31 21 3
Chile 2.8 2 |-6 -26 -36 4 52
Peru 2.8 2 |-4 -10 47 -5p 79
Turquia - - - - - - -
Sudafrica 6.6 0 |-4 8 78 73 -

Pendiente Bonos EM - Variaciones en puntos basicos (30y - 2y)

Argentina -57.6 -5,497 5,444 5270 | 1,316 -4,777
Brasil 3.5 5 3 28 76 28 75
Mexico 3.2 11 0 -6 128 72 131
Chile 2.1 6 9 -15 104 89 98
Peru - - - - - - -
Turquia - - - - - - -
Sudafrica 4.2 13 12 39 - 35 -

Pendiente Bonos EM - Variaciones en puntos basicos (10y - 2y)

Argentina -52.5 949 [ o7 1,018 79 7 4,372
Brasil 3.1 289 305 | 316 316 346
Mexico 2.2 129 129 | 125 281 -370 ] 315
Chile g g E E E g E
Peru - - - - - - -
Turquia 1.6 - - - - - -

Sudéafrica 3.1 337 346 367 2 2



3 de julio de 2020

Disclaimer

El presente documento es propiedad de Consultatio Investment S.A.
y Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. (ambas en conjunto,
"Consultatio”), no pudiendo su contenido ser modificado, transmitido, copiado, y/o distribuido
sin el consentimiento expreso de Consultatio. El presente tiene un fin exclusivamente informativo y se ha
basado en informacidn proveniente de fuentes publicas, siendo que Consultatio no ha verificado su veracidad,
integridad y/0o exactitud, ni ha sometido la misma a un proceso de auditoria.
Consecuentemente, Consultatio no efectla declaracidon alguna, ni otorga garantia alguna, sobre la veracidad,
integridad y/o exactitud de la informacion sobre la cual se basa este informe. Todas las opiniones vy
estimaciones aqui expresadas estan sujetas a cambio sin previo aviso.

El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitaciéon a operar con valores negociables a
través de Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar los valores negociables
aqui descriptos, deberd consultar la informacidn contenida en sus documentos de emision. La informacidn aqui
inserta ha sido confeccionada exclusivamente para la Republica Argentina, no debiendo interpretarse
destinado a cualquier otra jurisdiccion o territorio. Se advierte que parte de la informacion
del presente documento estd constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los
resultados reales o el desempefo de los valores negociables podrian diferir significativamente de lo
expresado en las estimaciones futuras. La informacién aqui contenida estd sujeta a cambios y modificaciones
y no puede ser considerada definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella. El receptor
deberd basarse exclusivamente en su propia investigaciéon, evaluacidon y juicio independiente para
tomar una decision relativa a la inversién en valores negociables.

Consultatio Investment S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacién - Propio registrado bajo la matricula
n° [351], Agente de Colocacion y Distribucion de FCI registrado bajo la matricula n° [18]
y Agente de Colocacidon y Distribucidn Integral de FCI registrado bajo la matricula n° [47], todos ellos de la
CNV. Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. es un
Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva registrado bajo la matricula n° 13 de la CNV.

Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun
concepto, promesas de rendimientos futuros. En particular ha de tenerse presente que
las inversiones en cuotapartes de fondos
comunes de inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de tales fondos a los fines de la
Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo
puedan gozar de acuerdo a la legislaciéon y reglamentacién aplicables en materia d e depdsitos en entidades
financieras. Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidn se encuentra impedido por
normas del Banco Central de la Republica Argentina deasumir, tacita o expresamente, compromiso
alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al
valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.



