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Lo que paso esta semana
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Semana para el olvido en el mundo. Ayer, el S&P tuvo su maxima caida diaria
desde 1987 (el mercado debid pausarse dos dias de la semana por caer mas de
7% el mismo dia) y la violenta ampliacion de spreads en todas las clases de
activos. Asimismo, el petrdleo cayd 30% este lunes y se retrajo a niveles de 2016
ante la ruptura del acuerdo entre Arabia Saudita y Rusia que propicié el aumento
de la produccidon en un contexto donde la demanda global no respalda esta suba.
A pesar de las medidas de los gobiernos para contener la pandemia y anuncios
de estimulos fiscales y monetarios, los mercados globales sufrieron caidas

historicas.

Numero de ruedas de trading para una caida de 20%
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Lo mas llamativo de la fuerte
correccidn de mercado de esta
semana no es su magnitud sino
su velocidad: el S&P 500 tardd
tan solo 16 dias en alcanza un
mercado bajista (caida >20%
desde su pico). Es la correccidén
mas rdpida de la historia: casi la
1/2 del tiempo de la que hasta
ahora era la mas rapida (el crack
del 29). Esto podria estar
explicado por una estructura de
mercado mas compleja (algos,
trading de alta frecuencia), pero
también por el temor de los
efectos del virus y la falta de
herramientas de politica de las
principales economias.

¢A qué hay que estar atento la semana que viene?

 Avance de casos positivos de Covid-19 en el mundo, cdmo evoluciona

la tasa de crecimiento

 18-mar: Decision de tasas de la FED

* 19-mar: Reclamos de subsidios de desempleo en EE.UU
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Principales clases de activos globales: retorno total por periodo - %

Principales clases de activos globales: Retorno Total por periodo - %

o | vow | w00 | iwde | v
UST 1-3y 0.1 0.1 1.8 3.0 2.9 5.1
UST 3-7y 0.3 06 | 32 5.5 4 9.7
UST >20y 1.5 7o  so0 14.8 14} 30.2
Hipotecas 3.3 a1 [ o2 2.3 14 6.0
High Grade EE.UU. - Corto Plazo 0.6 -0.6 0.6 2.3
High Grade EE.UU. - Mediano Plazo 1.0 55 M -39 -0.6 24 4.3
High Yield EE.UU. - Corto Plazo 1.8 9.4 7.3 4.8
High Yield EE.UU. - Mediano Plazo 1.9 737 -106 7.5 Gk 3.3
EMBI 1.2 -14 -14.7 -10.6 (384 5.3
S&P 500 4.4 -23.1 131 [ 85 6.2

Renta fija global: principales indicadores de mercado
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Tasas libre de riesgo - % - Variaciones en puntos bésicos

UST 3m 0.27 6 [ho -131 169 [H2 217
UST 1y 0.35 2 4 -113 452 [E7 216
UST 2y 0.48 0 3 96 132 [Bo -108
UST 5y 0.70 10 9 74 105 [%s 173
UST 10y 0.95 14 18 67 95 E -169
UST 30y 1.56 11 p7 52 82 3 -149
Bunds 1y -0.80 8 ¥ 21 16 26 -25
Bunds 10y -0.54 20 17 16 -10 194 -63
Bunds 30y -0.20 22 I8 34 33 [ Mss -95
Barclays Global Indx YLD (unhedged) 1.17 11 b1 -12 -18 hs -73

Spreads crediticios - puntos basicos Spread o/ UST

High Grade EEUU - Corto Plazo 204 -56 93 149 138 106 133
High Grade EEUU - Mediano Plazo 290 3 191 239 221 232 226
High Grade EEUU - Largo Plazo 264 -62 73 126 104 137 102
High Yield EEUU - Corto Plazo 1,028 -111 219 478 469 471 507
High Yield EEUU - Mediano Plazo 739 -90 116 302 281 310 307
High Grade Europa - Mediano Plazo 108 -11 28 66 63 64 48

EMBI+ 604 -38 196 283 261 297 270
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¢A qué hay que estar atento la semana que viene?

Ticers J Country

Median ‘ Average ‘ High ‘ Low

‘ Date Period

China China Fixed Assets Investment 15/3/2020 FEB -2.00 -3.07 5.50 -20.00
China China Retail Sales Cumulative 15/3/2020 FEB -4.00 -3.27 7.90 -14.00
China China Value Added of Industry 15/3/2020 FEB -3.00 -2.97 4.50 -13.00
United States US Empire State Manufacturing 16/3/2020 MAR 5.00 3.99 10.00 -5.00
United States US Foreign Net Transactions 16/3/2020 JAN 0.00 0.00 0.00 0.00
United States US Treasury International Capi 16/3/2020 JAN 0.00 0.00 0.00 0.00
Eurozone ZEW Eurozone Expectation of Ec 17/3/2020 MAR - - - -
United States Adjusted Retail & Food Service 17/3/2020 FEB 0.20 0.15 0.60 -0.20
United States Adjusted Retail Sales Less Aut 17/3/2020 FEB 0.10 0.15 0.40 -0.20
United States Adjusted Retail Sales Less Aut 17/3/2020 FEB 0.40 0.32 0.50 -0.10
United States Retail Sales Less Food Service 17/3/2020 FEB 0.40 0.40 0.60 0.20
United States US Industrial Production MOM S 17/3/2020 FEB 0.40 0.43 1.00 -0.30
United States US Capacity Utilization % of T 17/3/2020 FEB 77.10 77.11 77.60 76.50
United States US Industrial Production Indus 17/3/2020 FEB 0.30 0.28 0.50 -0.10
United States US Job Openings By Industry To 17/3/2020 JAN 6,402.00 6,460.40 6,700.00 6,300.00
United States US Manufacturing & Trade Inven 17/3/2020 JAN -0.10 -0.07 0.20 -0.20
United States National Association of Home B 17/3/2020 MAR 74.00 73.18 76.00 68.00
Eurozone Eurozone Trade Balance with No 18/3/2020 JAN 0.00 0.00 0.00 0.00
Eurozone Eurostat Eurozone Core MUICP Y 18/3/2020 FEB F 1.20 1.20 1.20 1.20
Eurozone Euro Area MUICP All Items YoY 18/3/2020 FEB F 1.20 1.20 1.20 1.20
Eurozone Euro Area MUICP All I1tems MoM 18/3/2020 FEB F 0.20 0.21 0.30 0.20
United States MBA US US Mortgage Market Inde 18/3/2020 | MAR13 - - - -
United States Federal Funds Target Rate - Up 18/3/2020 | MAR 18 0.75 0.77 1.25 0.25
Japan Japan Weekly Securities Invest 18/3/2020 | MAR13 - - - -
Japan Non-residents' net investment 18/3/2020 | MAR13 - - - -
Japan Non-residents' net investment 18/3/2020 MAR 13 - - - -
United States Philadelphia Fed Business Outl 19/3/2020 MAR 10.00 11.28 29.80 -2.00
United States US Initial Jobless Claims SA 19/3/2020 MAR 14 219.00 221.67 240.00 212.00
United States US Continuing Jobless Claims S 19/3/2020 MAR 7 1,735.00 1,737.67 1,750.00 1,728.00
United States Bloomberg US National Economy 19/3/2020 MAR - - - -
United States Bloomberg US Weekly Consumer C 19/3/2020 MAR 15 0.00 0.00 0.00 0.00
United States Conference Board US Leading In 19/3/2020 FEB 0.10 0.08 0.20 -0.40
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Renta Fija Global - Principales indicadores de mercado
ENETIESCTTEETE

Indices bursatiles - Var en % en USD

S&P 500 2,575 3.8 4 237 144 [2b3 8.4

Dow Jones 22,119 43 5 248  -18.7 -13.9
Nasdag 7,481 3.9 'S 230 -85 & 2.1

Stoxx Europe 600 331 04  [2Bo 292 237 [Bb -22.6
DAX 10,217 234 [ 28s 314 260 [@ha -22.0
FTSE 6,608 04 [ 2We 320 282 [ 3B -30.5
Nikkei 225 161 94  [d8s 259 210 [2b -15.6
Emergentes 35.45 5.2 -ﬂ? -19.8 -15.6 .0 -16.5
MSCI LatAM 1,683 0.0 [ 284 397 379 [Wba4 40.3
Argentina 319 18 [ 2@ 206 232 [[Wbs 61.1
Bovespa 16,641 0.0 [ 24 374 343 [ b1 -35.1
Colombia 0.29 08 [ 380 405 376 [ b1 415
Mexbol 1,732 w 3.7 E'S -28.4 -21.5 Eld 9 -19.9
Chile 4.49 2.8 /3 233 -36.6 7 -43.1
Peru 4,497.89 3.6 6 239 231 [Bs -28.7
Sudafrica 5,878 3.8 8o 271 169 [Bh7 -16.6
Turquia 3 05 [280 280 275 [0 -32.1
VIX Index 62.6 12.9 20.7 484  48.9 47.8 49.1
Tipos de cambio - % (+ Apreciacion) (- Depreciacién)

BBG Dollar index 1238 1.4 3.7 | 2.5 2.6 41 | 35

Euro 1.11 11 -1.9% 2.1 0.1 1.2 21
GBP 1.23 2.0 5.6 1.5 610 7.0
Japanese Yen 108.4 35 -2[s8 1.3 0.3 04 | 3.0

EM FX 1597 0.0 -1.4% 31 ‘15 3.9% 2.6
LatAm FX 357.2 05 107 -13.9  [-14008 -20.4
Peso Argentino - ARS 62.90 0.3 0.7] 2.4 -10.8 4.8% -35.2
Peso Argentino - ARS CCL 88.96 1.6 4.2 -18.6 -54.1
Real Brasilefio - BRL 4.85 1.2 el 102 57 -20.7
Peso Colombiano - COP 4,004 08 [ -0 57  -160 [ _-18i08 -21.5
Peso Mexicano - MXN 21.98 02 [ -5k 154 117 121
Peso Chileno - CLP 837.63 1.9 1.4} 5.0 156 1o -19.9
Sol Peruano 3.52 0.2 143 3.9 5.7 5lgl 6.3
Rand Sudafricano 16.27 1.7 -ﬂ -8.1 -10.4 -10.6
Lira Turca 6.33 0.3 -4.88 47 -10.2 61 -13.7
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Materias Primas - Var % en USD

Indice de Materias primas 51.7 -0.8 06 M -182  -194  -2h6 -23.2
Indice CRB 141 -0.8 0k WM -182 194  2he -23.2
Petréleo 32.2 2.1 375 414 -45.1
Soja 311 -1.0 41 [d 55 -4.3 0.9 ¥ -4.8
Maiz 371 0.3 a7 | 23 4.3 45 [§ 2.6
Trigo 515 1.3 12 | 54 6.0 7.4 [§ 14.8
Cobre 247 -0.4 39 [1 54 -7.8 12. % -14.4
Oro 1,525 -3.2 89 WM 32 25 07 | 17.7

Tasas libre de riesgo - % - Variaciones en puntos basicos

UST 3m 0.27 6 [ o -131 169 [BB2 217
UST 1y 0.35 2 4 -113 152 [ 216
UST 2y 0.48 0 3 96 132 [ -198
UST 5y 0.70 10 9 74 105 [%s 173
UST 10y 0.95 14 18 67 95 £ -169
UST 30y 1.56 11 p7 52 82 3 -149
Bunds 1y -0.80 8 k2 21 16 26 25
Bunds 10y -0.54 20 17 16 -10 194 63
Bunds 30y -0.20 22 is 34 33 [ Hss 95
Barclays Global Indx YLD (unhedged) 1.17 11 Pl -12 -18 ELS -73

Pendientes tasas libre de riesgo - pp.

UST 30y-1y 1.20 13 31 62 70 45 67
UST 10y-1y 0.59 15 22 46 57 57 48
UST 5y-1y 0.35 12 14 39 47 107 44
UST 30y-2y 1.07 11 30 45 50 41 49
UST 10y-2y 0.46 14 21 29 37 49 30
Bunds 30y-1y 0.59 14 10 13 17 AC 70
Bunds 10y-1y 0.25 12 19 5 7 -38

Spreads crediticios - puntos basicos Spread o/ UST

High Grade EEUU - Corto Plazo 204 -56 93 149 138 106 133
High Grade EEUU - Mediano Plazo 290 3 191 239 221 232 226
High Grade EEUU - Largo Plazo 264 -62 73 126 104 137 102
High Yield EEUU - Corto Plazo 1,028 -111 219 478 469 471 507
High Yield EEUU - Mediano Plazo 739 -90 116 302 281 310 307
High Grade Europa - Mediano Plazo 108 -11 28 66 63 64 48

EMBI+ 604 -38 196 283 261 297 270
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Argentina 10y 2,644 -480 -12 / -1631 -1204 [l -42 -4848
Brasil 10y 307 49 97 141 108 ile6 29
Mexico 10y 295 36 112 160 126 {111 117
Chile 10y 168 15 69 104 114 {170 97
Peru 10y 145 18 58 92 97 {183 87
Turquia 10y 609 -36 75 204 89 43 176
Sudafrica 10y 488 22 85 185 199 66 181
Argentina 5y 3,299 12 1248 899 [§ -35 5010
Brasil 5y 193 42 66 103 65 | 64 24
Indonesia 5y 260 28 130 176 146 | an 145
Mexico 5y 154 19 65 103 120 | 164 84
Peru 5y 168 8 81 110 121 | 163 93
Turquia 10y 550 15 113 244 109 65 162
Sudafrica 10y 407 15 89 177 195 78 #VALOR!
Bonos 2 afos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 73.4 3712 2865 2370 2882  21i7 1427
Brasil 2.2 58 52 41 7 17 94
Mexico 2.9 23 h24 116 62 70 13
Chile 1.9 21 42 6 -20 -2b 96
Peru = = = = = = =
Turquia 43 57 a8 81 18 96 92
Sudafiica 3.7 0 100 101 53 89 -
Bonos 5 anos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 33.7 2 [Ess3 1322 -1003  [-d8y4 5183
Brasil 2.6 32 76 29 -40 2p -148
Mexico 33 19 n40 101 41 68 28
Chile 2.2 9 75 28 15 1 -89
Peru 2.4 1 o1 36 16 g 79
Turquia 6.2 5 h22 169 4 120 -10

Sudafrica 48 5 los 103 90 82 -
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Bonos 10 anos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 27.4 467 [H206  -1698 1209 [2004 5017
Brasil 4.0 -35 h16 73 12 28 -140
Mexico 3.9 23 h30 93 31 61 51
Chile 2.6 1 87 37 19 12 72
Peru 2.4 4 76 25 2 d 81
Turquia 7.0 22 o3 137 6 90 7
Sudafrica 5.8 9 ho3 118 104 1do 12
Bonos 30 afos EM - Variaciones en puntos basicos

Argentina 22.1 920 [ M633  -1972  -1920 | 28B4 5237
Brasil 5.1 25 hov 75 32 36 -69
Mexico 46 21 hos 81 30 54 45
Chile 3.4 6 71 34 33 16 57
Peru 33 1 68 28 5 5 98
Turquia 7.5 17 82 120 23 7% 17
Sudéfrica 7.1 24 hos 130 - 120 -
Pendiente Bonos EM - Variaciones en puntos basicos (30y - 2y)

Argentina -51.3 -4,632 -4,4 -4,342 -4,802 1,106 -3,810
Brasil 2.9 33 55 | 34 25 7 25
Mexico 1.7 2 46 | 35 -32 9 32
Chile 1.5 14 29 | 40 53 33 39
Peru - - - - - - -
Turquia 3.2 39 34 40 s [ 5 110
Sudafrica 3.4 -23 7 29 - 10 -
Pendiente Bonos EM - Variaciones en puntos basicos (10y - 2y)

Argentina -46.0 735 249 874 96 19 | 5,267
Brasil 1.8 217 132 157 217 325
Mexico 1.0 282 106 125 189 223 (1 257
Chile 0.7 170 101 159 185 167 ] 275
Peru = = = = = = =
Turquia 2.8 622 490 448 614 698
Sudafrica 2.1 332 260 277 - -
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Disclaimer

El presente documento es propiedad de Consultatio Investment S.A.
y Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversidon S.A. (ambas en conjunto,
"Consultatio”), no pudiendo su contenido ser modificado, transmitido, copiado, y/o distribuido
sin el consentimiento expreso de Consultatio. El presente tiene un fin exclusivamente informativo y se ha
basado en informacidén proveniente de fuentes publicas, siendo que Consultatio no ha verificado su veracidad,
integridad y/o exactitud, ni ha sometido la misma a un proceso de auditoria.
Consecuentemente, Consultatio no efectua declaraciéon alguna, ni otorga garantia alguna, sobre la veracidad,
integridad y/o exactitud de la informacién sobre la cual se basa este informe. Todas las opiniones y
estimaciones aqui expresadas estan sujetas a cambio sin previo aviso.

El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacion a operar con valores negociables a
través de Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar los valores negociables
aqui descriptos, deberd consultar la informacidn contenida en sus documentos de emision. La informacién aqui
inserta ha sido confeccionada exclusivamente para la Republica Argentina, no debiendo interpretarse
destinado a cualguier otra jurisdiccion o territorio. Se advierte que parte de la informacidn
del presente documento estd constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los
resultados reales o el desempefio de los valores negociables podrian diferir significativamente de lo
expresado en las estimaciones futuras. La informacion aqui contenida estd sujeta a cambios y modificaciones
y ho puede ser considerada definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella. El receptor
deberad basarse exclusivamente en su propia investigaciéon, evaluacidon y juicio independiente para
tomar una decision relativa a la inversion en valores negociables.

Consultatio Investment S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula
n° [351], Agente de Colocacion y Distribucion de FCl registrado bajo la matricula n° [18]
y Agente de Colocacidén y Distribucion Integral de FCI registrado bajo la matricula n° [47], todos ellos de la
CNV. Consultatio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. es un
Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva registrado bajo la matricula n° 13 de la CNV.

Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun
concepto, promesas de rendimientos futuros. En particular ha de tenerse presente que
las inversiones en cuotapartes de fondos
comunes de inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de tales fondos a los fines de la
Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo
puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion aplicables en materia d e depodsitos en entidades
financieras. Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidon se encuentra impedido por
normas del Banco Central de la Republica Argentina deasumir, tacita o expresamente, compromiso
alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al
valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.



