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Precio 
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Mod

Dur

Vida 

prom
Rendimiento Spread en bps Vencimiento

Bogato 19 146.9 5.4 152.25 2.00 0.02 0.02 13.77 1058 8-Feb-19

A2M2 142.3 0.0 142.34 2.00 1.01 1.10 8.47 244 6-Mar-20

TC20 175.2 1.1 176.29 2.25 1.17 1.24 9.81 322 28-Apr-20

PR 13 449.9 0.5 450.43 2.00 2.12 2.57 10.20 73 15-Mar-24

TC21 175.5 0.1 175.63 2.50 2.31 2.48 8.94 -55 15-Mar-24

TC23 114.2 2.3 116.50 2.50 3.56 4.10 9.54 28 15-Mar-24

DICP 944.5 5.5 950.00 5.83 7.07 10.16 7.87 -192 31-Dec-33

PARA 363.8 3.4 367.24 1.18 11.36 15.40 8.89 -48 31-Dec-38

CUAP 486.6 3.4 490.00 3.31 11.20 22.16 9.79 42 31-Dec-45
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entrada
Trade Entrada Status

Fecha

Salida

Precio 
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cobradas

Resultado 

Directo

Resultado 

Anualizado
Racional Riesgos

Ideas de inversión abiertas

25-ene-19 Compra AO20 (*) 101.42 Abierta 101.5 0.0 0.1% 8.1%

Diferencial de rendimientos vs 

Letes y AA19 - Mejora de posición 

técnica Argentina

Resultado electoral / Reversión 

contexto internacional

25-ene-19 Compra AY24 (*) 99.1 Abierta 98.5 0.0 -0.6% -42.9%

Diferencial de rendimientos vs 

Letes y AA19 - Mejora de posición 

técnica Argentina

Resultado electoral / Reversión 

contexto internacional

7-nov-18 Compra PBA 2025 (**) 95.1 Abierta 97.0 13.6 16.3% 71.0%

Rezago de la curva de 

provinciales en la normalización 

del mercado de pesos

Shock externo, depreciación del 

ARS/USD

31-oct-18
Inv Case Renta 

Nacional Clase B (**)
4212.9 Abierta 4921.0 0.0 16.8% 67.4%

Recomposición de tasa real & 

normalización de mercado de 

pesos

Apreciación global del USD que 

presione a monedas emergentes

Ideas de inversión cerradas

4-ene-19 Compra A2M2 (**) 129.6 Cerrado 30-ene-19 142.3 0.0 9.8% 137.6%

Tasas reales en la curva de CER 

quedaron rezagadas respecto del 

resto de las curvas. Nivel actual 

de CER +14,07 es atractivo

Oferta de nuevos bonos por parte 

del gobierno

13-nov-18
Vender futuro 

TC a ene-19 (*)
40.33 Cerrado 29-ene-19 37.31 0.0 7.5% 35.5%

Rendimiento de Lete (4%) + Futuro 

FX (54%) excede ampliamente 

rendimiento de Lecap corta 

(51.15%)

Volatil idad cambiaria / baja de 

tasas mas rápida en curva de 

Lecaps

16-nov-18
Compra Lecap 

Abril-19 (**)
104.8 Cerrado 4-ene-19 113.7 0.0 8.6% 63.9%

Recomposición de tasa real & 

normalización de mercado de 

pesos

Apreciación global del USD que 

presione a monedas emergentes

27-ago-18
Compra Futuro Rofex 

Oct-18 (*)
32.8 Cerrado 31-oct-18 36.72 0.0 12.0% 67.1%

Intervención por parte de BCRA 

dejó desarbitrados los costos de 

cobertura

Baja TCN 

(*) Retornos medidos en USD

(**) Retornos medidos en ARS




